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EMBOTELLADORA ANDINA S.A. 

ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
FINALIZADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2007 

I. Analisls de Resultados 

Destacados 

II E1 Resultado Operacional del Tercer Trimestre del ana 2007 ascendi6 a U8$46,4 
millones, 10 que refleja un crecirniento de un 20,6% respecto a igual periodo del 
ana anterior. E1 Margen Operacional result6 en 16,1%. 
'I E1 Volumen de Venta consolidado para e1 Tercer Trimestre sum6 99,0 rnillones de 
cajas unitarias, 10 que rnostro un crecimiento de un 4,6% en e1 trimestre. 
" E1 EBITDA del trirnestre r e s u Lto en U8$60,9 millones, un 14,2% par sabre e L 
EBITDA del Tercer Trimestre del ano 2006. El Margen de EBITDA fue 21,1%. 
II La Utilidad del Ejercicio para el trimestre alcanzo a US$28,5 millones, un 5,6% 
mayor que la alcanzada el Tercer Trimestre de 2006. 
" Para el acumulado a 8eptiembre de 2007 el Resultado Operacional consolidado sumo 
U8$141,9 mi Ljone s . Esto fue un 16,7% por sobre el alcanzado a Septiembre del ario 
anterior. El Margen Operacional fue un 16,4%. 
" El Volumen de Venta consolidado obtenido al 30 de 8eptiembre de 2007 ascendi6 a 
308,7 millones de caj as uni tarias, un 5, 6% de aumento respecto al acumulado a 
Septiernbre de 2006. 
" El EBITDA consolidado para los nueve meses al 30 de Septiernbre del afro 2007 
resul t6 en U8$184, 7 millones, 10 que representa un incremento de un 10,2%. El 
margen de EBITDA fue un 21,3%. 
" La Utilidad del Ejercicio al 30 de Septiembre 2007 alcanz6 a US$97, 0 millones, 
un 7,3% mayor que la alcanzada en igual periodo 2006. 

Comentario del Vicepresidente Ejecutivo, senor Jaime Garcia R. 

IINuestra operaci6n en Brasil, beneficiada por buenas condiciones macroecon6micas y 
apalancada por la gesti6n de nuestro equipo humano, obtuvo en el periodo resultados 
notables. Este ano, nos quedan por delante, en los tres paises en los que operamos, 
interesantes desafios que enfrentaremos con el entusiasmo de siempre, confiados en 
que 2007sera nuevamente un excelente ano para Andina." 

Resumen Consolidado 

Acurnulado al 30 de Septiernbre de 2007 vs. Acurnulado al 30 de Septiernbre de 2006 

Para el periodo acumulado al 30 de Septiembre de 2007 obtuvimos buenos resultados, 
por crecimiento en los volumenes, aumento en los precios reales y entornos 
macroeconomicos positivos. Nos ha afectado positivamente la apreciaci6n del real 
brasilero, de un 8,3% en promedio, 10 que impacta de manera posi tiva a nuestros 
costos denominados en dolares y la conversion de cifras. En promedio en el periodo, 
el peso chileno se mantuvo estable y el peso argentino se deprecio un 1,2%. 

El Volumen de Ventas consolidadas 11eg6 a 308,7 rn.i Lj cne s de cajas unitarias, 10 
que muestra un crecimiento de un 5,6%. Las gaseosas crecieron un 4,8% y las otras 
categorias de jugos, aguas y cervezas un 14,0% en conjunto. 

El Ingreso Neto sumo U8$865,0 millones, un 10,4% sobre el acumulado a Septiembre de 
2006. Esto fue producto del mayor volumen, ajustes de precios en Brasil y Argentina 
y tipo de cambio favorable para la conversion de las cifras para el caso de Brasil. 

E~ Costo de Vent a unitario aument6 un 2,2% respecto al acumulado al 30 de 
8eptiembre del ano 2006, principalmente debido al aumento en el costo de 
importantes materias primas como el azucar y el concentrado, (esto ultimo producto 
del aumento en precios), e increment os de mano de obra. Todo 10 anterior, 
parcialmente compensado por La disminuci6n en el costo de la resina PET a nivel 
consolidado. 

Por otra parte, los GAyV subieron un 11,6% producto del mayor vo l umen , al zas en 
gastos de publicidad y tarifas de flete. Esto ultimo como consecuencia de aumentos 
en el costo de la mano de obra y en los precios del petr61eo. 

Con todo, el Resultado Operacional .Lle qo a U8$141,9 millones, un 16,7% de aumento 
respecto al resul tado alcanzado a 8eptiembre de 2006. El Margen Operacional f ue 
16,4%, esto es 90 puntos bases de aumento. 
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E1 EBITDA consolidado ascendi6 a U3$184,7 rnillones, con un 10,2% de crecirniento. E1 
Margen de EBITDA fue un 21,3%. 

3er Trirnestre 2007 VS. 3er Trimestre 2006 

Durante e1 Tercer Trimestre del ano 2007 alcanzarnos un Volumen consolidado de 99,0 
millones de cajas unitarias, un 4.6% mayor a igual periodo del ano anterior. 

E1 Ingreso Neto sumo U3$288,2 rnillones, un 11,6% sabre e L Tercer Trirnestre del 
2006. Esto 58 explica basicarnente par e1 crecirniento en los volurnenes y un 
irnportante crecirniento en e1 ingreso prornedio en Brasil y Argentina. 

E1 Costo de Venta unitario aumento un 5,8% y fue afectado por las mismas razones 
explicadas anteriormente para el resultado acumulado a 3eptiembre. 

Los GAyV aumentaron un 8,5%, producto del mayor volumen, alzas de tarifas de flete 
y aumento en los gastos de publicidad. 

El Resultado Operacional consolidado generado fue de U3$46,4 millones, un 20,6% por 
sobre el logrado el Tercer Trimestre del ano 2006. El Margen Operacional fue 16,1%, 
esto es 120 punt os bases de aumento. 

Finalmente, el EBITDA consolidado sumo U3$60,9 millones, un 14,2% sobre igual 
periodo del ario anterior. El Margen de EBITDA fue un 21,1%, con un aumento de 40 
punt os base. 

OPERACIONES CHILENAS 

Acumulado al 30 de Septiembre de 2007 vs. Acumulado al 30 de Septiembre de 2006 

Durante los primeros nueve meses del ano, el Volumen de Venta sumo 104,7 millones 
de cajas unitarias, 10 que represento un 4,2% de crecimiento, afectado por el crudo 
invierno de este ario y parcialmente compensado por el import ante lanzamiento de 
Coca-Cola Zero durante el periodo y el crecimiento de categorias de 
no-carbonatados. Este crecimiento fue dado por aumento en.los volumenes de gaseosas 
(+3,6%), y un aumento en los segmentos de Jugos y Aguas (+7,1%). 

El Ingreso Neto o scend.io a U3$327,l millones, un 4,2% sobre el ano anterior, 
explicado por el crecimiento en vo Lurr.ene s junto a precios estables en t e rrru nos 
reales. 

El Resultado Operacional fue un 4,9% mayor al alcanzado a 3eptiembre del ano 2006, 
llegando a los U3$74,8 millones para el presente periodo. El Margen de Operacional 
fue 22,9%, 20 puntos bases mayor al periodo comparativo. 

El EBITDA Ll.eqo a los US$92,9 millones, un 1,5% sabre el EBITDA del 2006. El 
Margen de EBITDA termino en 28,4%. 

3er Trimestre 2007 vs. 3er Trimestre 2006 

En el Tercer Trimestre del ano 2007, el Volumen de Venta alcanz6 33,9 millones de 
cajas unitarias, 10 que rnos t r o un crecimiento de un 5,7% respecto a igual periodo 
del afio anterior, retomando el crecimiento normal de vo Lumene s de spue s de haber 
side afectados por el crudo invierno. Las gaseosas crecieron un 4,3% mientras que 

- los jugos y aguas tuvieron un crecimiento de un 12,7%. 

El Ingreso Neto ascendi6 a U3$104,l millones, mostrando un crecimiento de un 3,0%, 
explicado por el crecimiento en volumenes y parcialmente compensado por una 
d.i sm.inuc i on el ingreso promedio real, principalmente debido a la 
extraordinariamente alta inflacion observada en este periodo, la que en tres meses 
suma un 3,1%. 

El Costo de Venta por caja unitaria aumento un 2,3%. Este mayor costo se explica 
fundamentalmente por el aumento en el costa del azucar, parcialmente compensado por 
una caida en los cost os de la resina PET, junto con una disminucion en la 
depreciaci6n debido al termino de vida util de ciertos activos fijos. 

El Resultado Operacional Ll.eqo a U3$21,2 millones, una d i sminuc Lon de un 7,1% 
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respecto del Tercer Trirnestre del 2006. El Margen Operacional result6 en 20,4%, 220 
puntas base de disminuci6n. 

£1 EBITDA termino en U8$27,4 rnillones, esto es un 5,8% menor al EBITDA alcanzado en 
igual periodo del afio anterior. £1 Margen de EBITOA fue 26,3%, 250 puntas base de 
disminuci6n. 

OPERACIONES BRASILERAS 

Acumulado al 30 de Septiembre de 2007 vs. Acumulado al 30 de Septiembre de 2006 

El Volumen de Vent a en Brasil ascendi6 a 123,9 millones de cajas unitarias, con un 
crecimiento de un 6,7% para e1 acumulado a Septiembre 2007. 

E1 Ingreso Neto ascendi6 a U3$370,9 millones, aumentando un 16,9% respecto al ana 
anterior. Este importante aurnento fue reflejo del crecimiento de volurnenes, ajustes 
en nuestros precios y tipos de cambia favarables para la conversi6n de cifras. 

El Costa de vcn t c unitario c r ec i o un 4,9%. Las rnayores tarifas de flete y la 
revaluaci6n del real brasilero llevaron a que los GA&V crecieran un 16,8%. 

Con todo, e1 Resultado Operacional creci6 un 38,2% respecto al acumulado a 
Septiernbre del ano anterior, llegando a US$59,5 rnillones. El Margen Operaciana1 fue 
16,0%, 10 que mostro un aumento de 240 puntos bases. 

El EBITDA alcanzo los US$74,4 millones, un 28,2% de crecimiento, con un Margen de 
EBITOA de 20,1%, 180 puntos bases arriba del Margen del ano anterior. 

3er Trimestre 2007 vs. 3er Trimestre 2006 

El Volumen de Venta que logramos el Tercer Trimestre de 2007 llego a 39,8 mill ones 
de cajas unitarias, 10 que super6 en 7,3% 10 alcanzado en el mismo periodo del ano 
anterior. 

El Ingreso Neto ascendio a US$129,2 millones, representando un aumento de un 21,9%. 
Este crecimiento, ademAs del aumento en los volumenes, se explica por ajustes de 
precios realizados durante el periodo y por la aprec i e c i.cn del tipo de cambia 
brasilero que favoreci6 a la conversion de los resultados a d61ares. 

El Casto de Venta por caja unitaria reflejo un aumento de un B,4%r principalmente 
debido al efecto en la conversion de las cifras (que afecta negativamente a los 
costos), junto con un aumento en el casto del concentrado (producto del ajuste de 
precios) y del costa del aluminio para las latas. Todo 10 anterior, parcialrnente 
compensado por la disminuci6n en el costo del azucar y de la resina PET. 

El Resultado Operacional Ll.eqc a US$23,6 millones. Esto represent6 u n 72,1% de 
crecimiento, can un Margen Operacional de 18,3%, 540 puntos bases de mejoria. 

Finalmente, el EBITDA sumo US$28,B millones, un 53,5% par sobre los US$18,8 
millones alcanzados en el Tercer Trimestre del a fio 2006. El Margen de EBITDA fue 
22,3%, 460 puntos bases por sabre igual periodo del ano anterior. 

OPERACIONES ARGENTINAS 

Acumulado al 30 de Septiembre de 2007 vs. Acumulado al 30 de Septiembre de 2006 

El Volumen de Venta al 30 de Septiembre del 2007 fue de 80,1 millones de cajas 
unitarias, superando en 5,6% al volumen alcanzado en igual periodo del ano 
anterior, apoyado por el lanzamiento de Coca Cola Zero en la categoria Light y por 
el aumento observado en la masa salarial. 

El Ingreso neto sum6 US$l 71, B millones, reflej ando un aurnento de un 8,3%. Esta 
mejoria se explica por el aumento en vo.Lumene s y ajustes de precios realizados 
durante el periodo, parcialmente compensados por el efecto en la conversion de las 
cifras producto de la devaluaci6n del peso argentino (promedio para el periodo de 
un 1,2%). 
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El Costo de Venta par caja unitaria disrninuy6 un 0,8%. Los GA&V aurnentaron un 
13,7% basicamente debido a1 crecimiento en volumen y aumento en los salarios. 

Con todo, e1 Resultado Operacional ascendi6 a U8$17,9 millones, mostrando un 
crecimiento de un 17,2%. El Margen Operacional fue 10,4%, 80 puntas bases mayor que 
e1 ano anterior. 

El EBITDA fue U8$27, 8 millones, aumentando un 6,3%. El Margen de EBITDA a Lc a nz o 
16,2%, 30 puntas base menor a1 registrado a1 30 de Septiembre del ana 2006. 

3er Trimestre 2007 vs. 3er Trirnestre 2006 

El Volumen de Venta en el Tercer Trimestre del ano 2007 disminuyo un 0,8%, llegando 
a las 25,3 millones de cajas unitarias. 

El Ingreso Neto a s ceridi c a U8$56,4 millones, un 6,7% por sobre el ingreso del 
Tercer Trimestre del eno 2006. Esta mejoria se explica por ajustes de precios 
realizados durante el periodo, parcialmente compensados por el efecto en la 
conversi6n de las cifras producto de la devaluacion del peso argentino. 

El Costo de Venta por caja unit aria aument6 un 4,2%, principalmente explicado por 
el aumento en el costa del azucar (por efectos climaticos que afectaron la 
producci6n interna) y el concentrado (producto del aumento en precios), incrementos 
de mano de obra y fluctuaciones de los t Lpo s de cambia para la conversi6n de las 
cifras. 

El Resultado Operacional lleg6 a U8$5,3 millones, un aumento de un 3,5% respecto de 
igual periodo el ano 2006. El Margen Operacional fue 9,4%, una disminuci6n de 30 
puntos bases. 

El EBITDA resul t6 en U8$8, 5 millones, reflej ando una disminuci6n de un 2,8%. El 
Margen de EBITDA fue de 15,1%, una disrninuci6n ,de 140 puntos bases. 

Resultado No Operacional 

El Resultado No Operacional resulto en una perdida de (U8$14,l) rnillones, la que se 
mantuvo estable comparada GOD la perdida acumulada por el mismo concepto a 
8eptiembre del ano 2006, que result6 en (U8$14,0) millones. 
La Utilidad Neta alcanz6 a U8$97,O millones con un crecimiento de un 7,3% respecto 
de la Otilidad Neta obtenida a Septiembre de 2006. 

Analisis de Balance 

Al 30 de 8eptiembre de 2007, la Compania tenia activos financieros por un total de 
U8$263,9 millones. Estos representan disponible, inversiones en fondos mutuos, 
dep6sitos a plazo y bonos corporativos, de los cuales el 60,7% se encuentra 
denominado en do La r e s es t adoun i den ses . 8in embargo, a t r ave s de contratos "Cr-o s s 
Currency Swap !', parte de la cartera ha sido convertida a pesos chilenos (UF), 
rebajando de este modo el monto denominado en d61ares estadounidenses a un 8,0%. 

Por otra parte, la deuda total de la Compania alcanz6 los U8$191,O millones, a una 
tasa promedio de 7,63% anual sobre la deuda denominada en d61ar estadounidense y a 
una tasa promedio real de 6,37% anual sobre la deuda denominada en pesos chilenos. 
La deuda denominada en do La r e s estadounidenses representa el 2,1% de la deuda 
'total. 

De esta manera la Compania mantiene una posici6n de caja neta de U8$73,O millones. 

II. Principales Indicadores 

(ver cuadro adjunto) 

Los principales indicadores 
periodos la s o Li.da posicion 
S.A. 

senalados 
financiera 

en 
y 

el 
de 

cuadro 
rentabil

adjunto 
idad de 

muestran 
Embotella

para 
dora 

ambos 
Andina 

Los indicadores de liquidez se muestran estables y solidos. En el pasivo de corto 
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p l a z o s e observa una irnportante disrninuci6n en La deuda bancaria debido a La 
obligaci6n en que 5e incurri6 para hacer frente a1 dividendo adicional del periodo 
anterior (durante este ana dicha dividendo 5e financi6 s610 con recursos propios); 
compensada par un aumento en las provisiones de corta plaza. Los activQs de corta 
plazQ par su parte, aurnentaron durante e1 periodo basicamente debido a 1a 
reclasificaci6n de activos financieros de largo plazQ a1 corta plaza, producto de 
1a venta de bonos co.rpo r a t.Lvo s de largo plaza que fueron reinvertidos en val ores 
negociables de corto plazo. 

La razon de endeudamiento mejora principalmente por la disminuci6n en la deuda de 
corto plazo ya explicada; y por las amortizaciones del Bono Local de 
aproximadamente US$26 millones en Junio 2007 y Diciembre 2006. Durante el periodo, 
el gasto financiero neto alcanz6 a $4.496 millones y el resultado antes de 
intereses e impuestos a $69.830 millones, logrimdose una cobertura de intereses 
de 15,5 veces, muy superior que la del periodo anterior. 

Al cierre del presente periodo los indicadores de rentabilidad operacional y sabre 
patrimonio se vieron beneficiados por las razones senaladas en el punto I, junto 
con una dd sm i nu c i on en el patrimonio como consecuencia del pago de un dividendo 
extraordinario durante Julio 2007. 

III. Analisis Valores Libro y Valor Econ6mico de los Activos 

Respecto de los principales activos de la Sociedad, cabe mencionar 10 siguiente: 

En relaci6n con el Capital de Trabajo, dada la alta rotaci6n de los items que 10 
componen, sus valores en libros son representativos de sus valores de mercado. 

Los valores del activo fijo de las empresas nacionales se presentan a su valor de 
adqu.i s i.c i.on corregido monetariamente. Para el caso de las empresas extranjeras, 
los activos fijos se encuentran valorizados de acuerdo a las disposiciones del 
Boletin Tecnico NO 64 del Colegio de Contadores de Chile A. G. (controlados en 
d61ares hist6ricos) 

La depreciaci6n es calculada sabre el valor actualizado de los bienes de acuerdo 
con los aRos de vida util rest ante de cada bien. 

Todos aquellos activos fijos considerados prescindibles se encuentran valorizados a 
sus respectivos valores de mercado. 

Las inversiones en acciones en que la Sociedad tiene influencia significativa sobre 
la sociedad emisora, han side valorizadas de acuerdo al metoda del Valor 
Patrimonial Proporcional, r econcc i endos e la participaci6n de La Sociedad en los 
resultados de cada ejercicio de la sociedad emisara sobre la base devengada, 
eliminandose los resultados no realizados por transacciones entre empresas 
relacionadas. 

En resumen, los acti vas se presentan valorizados de acuerdo a principios y normas 
de contabilidad generalmente aceptadas y a las instrucciones impartidas al respecto 
por la Superintendencia de Valores y Seguros f expuestas en Nota 2 de Los Estados 
Flnancieros. 

IV. Analisis de los Principales Componentes del Flujo de Efectivo 

Flujo de Efectivo (Millones de Ch$) Sep-07 Sep-06 Var. Ch$ Var. % 
de la Operaci6n 92.474 89.513 2.961 3% 
de Financiamiento -87.805 -91.706 3.901 4% 
de Inversion 38.221 6.630 31.591 -476% 

-P'l u j o neto del periodo 42.890 4.437 38.453 -867% 

La Sociedad genera durante el presente periodo, un flujo neto positivo de $42.890 
millones, el que se descompone de la siguiente manera: 

Las actividades de la operacion generaron un flujo neto positivo de $92.474 
millones, 10 que imp1ic6 una variaci6n positiva de $2.961 millones con respecto del 
afio anterior, que se explica principalmente por mayores recaudaciones a clientes 
las cuales se ven compensadas parcialmente con mayores pagos de impuestos a la 
renta y otros impuestos, par los mej ores resul tados obtenidos respecto al afio 
anterior. 

Las actividades de financiamiento generaron un flujo negativo de $87.805 millones, 
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con una variaci6n positiva de $3.901 rnillones, explicada principalrnente par menores 
pagos de prestamos bancarios netas, cornpensados parcialmente par rnayores pagos de 
obligaciones con e1 publico producto del vencirniento de la prirnera serie de Yankee 
Bonds. 

Las actividades de inversi6n generaron un flujo positivo de $38.221 millones, con 
una variaci6n positiva de $31.591 rnillones con respecto del ario anterior, -que 58 

explica fundamentalmente par mayores ventas de inversiones en instrumentos 
financieros en e1 ano actual, la cual se ve parcialmente compensada po r mayores 
inversiones en activo fijo durante el ano 2007. 

V. Analisis de Riesgo de Mercado 

Riesgo Tasa Interes 

Al 30 de Septiernbre del 2006 y 2007, la empresa mantenia aproximadamente la 
totalidad de sus obligaciones de deuda denorninada a tasa fija. En consecuencia, el 
riesgo de fluctuaciones en las tasas de interes de rnercado respecto de los flujos 
de caja de la ernpresa es bajo. 

Riesgo de Moneda Extranjera 

Los ingresos por ventas que genera la empresa e s t an ligados a las monedas locales 
de los paises en que opera, y cuya composici6n al presente periodo fue la 
siguiente: 

PESO CHILENO REAL BRASILENO PESO ARGENTINO 
37 % 43% 20% 

Dado que los ingresos de la empresa no e s t a n ligados al dblar de Estados Unidos, 
para efectos de administrar el riesgo cambiario, esto e s , eJ descalce entre los 
activos y pasivos denominados en dicha moneda, s e ha utilizado como politica 
mantener inversiones financieras en instrumentos denorninados en do La re s por un 
monto, al menos, equivalente al monto de los pasivos denorninados en dicha moneda. 

Adicionalmente, la compania tiene como politica efectuar contratos de cobertura de 
moneda extranjera para aminorar el efecto del tipo de cambio en los egresos de caja 
expresados en dblares nortearnericanos que corresponden principalmente a pago de 
proveedores de rnaterias primas. 

La exposicibn contable de las filiales en el exterior (Brasil y Argentina) por la 
diferencia entre activc s y pasi vos monetarios, esto es, aquellos denominados en 
rnoneda local, y en consecuencia expuestos a riesgos de traducci6n al d6lar, si bien 
existe, solo es cubierta cuando se preve que podria producir diferencias negativas 
de importancia, y cuando el costa asociado a tal cobertura es razonable a juicio de 
la administraci6n. 

Riesgo de Commodities 

La empresa enfrenta el riesgo de las fluctuaciones de precio en los mercados 
internacionales del az6car, aluminio y resina de PET, insumos necesarios para la 
elaboraci6n de bebestibles, los que en conjunto representan entre un 25% y 30% del 
costo de explotaci6n. Para minirnizar y/o estabilizar dicho riesgo, con frecuencia 
se hacen contratos de abastecimiento y compras anticipadas cuando las condiciones 
de mercado 10 aconsejan. Asimismo, se han utilizado instrumentos de cobertura de 
commodities. 

******** 

Este documento puede contener proyecciones que reflejan una expectativa de buena fe 
de Embotelladora Andina S.A. y estan basadas en informacibn actualmente disponible. 
Sin embargo, los resultados que finalmente s e obtengan e s t an sujetos a diversas 
variables. Muchas de las cuales estan mas alIa del control de la Compania y que 
podrian impactar en forma importante el desernpeno actual. Dentro de los factores 
que pueden causar un cambio en el desempeno e s t an : las condiciones politicas y 
econ6micas sobre el consurno masivo, las presiones de precio resultantes de 
descuentos competitivos de otros embotelladores, las condiciones c L'iraa t i ca s en el 
Cono Sur y otros factores de riesgo que serian aplicables de tiernpo en tiernpo y que 
son peri6dicarnente informados en los reportes a las autoridades regulatorias 
pertinentes. 
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~ ~~ iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii iiiiiiiiiii 

En e1 periodo julio-septiernbre de 2007 se registraron los siguientes hechos 
relevantes: 

REVISION PRECIO DEL CONCENTRADO EN CHILE POR THE COCA COLA COMPANY (TCCC): 

Con fecha 20 de agosto de 2007, por sesi6n extradordinaria de directorio, se torno 
conocirniento que The Coca-Cola Company (TCCC), cornunic6 1a intenci6n de revisar e1 
"pr-e c.i o del concent r aoo" en Chile. Este precio es una t a s a porcen t ua I aplicada 
sobre e1 ingreso por ventas de bebidas bajo e1 contrato de franquicia. 

En este s enr i co , se inforrna que La intenci6n de TCCC seria aurnentar dicha precio 
del concentrado, a contar del primero de ene ro de 2008, sobre el ingreso que 
provenga de las ventas incrementales al valor de las ventas del ano 2007. De esta 
manera, para el monto de las ventas totales de la franquicia chilena de Andina, por 
hasta e1 equiva1ente a1 valor de las ventas del ano 2007, se aplicaria sin 
alteraci6n el precio de concentrado vigente. 

Dado que aun no 5e puede determinar el efecto de esta potencial medida y el modo en 
que finalmente esta se aplique, Andina .i.nr o rma ra oportunamente e L resu1tado de 
estas conversaciones, una vez terminado el proceso de negociaci6n. 

DIVIDENDOS REPARTIDOS EN EL PERIODO 2007: 

NUMERO FECHA MONTO paR ACCION MONTO paR ACCION 
OE PAGO SERlE A SERlE B 

154 31 ENERO 2007 5,60 6,16 
155 26 ABRIL 2007 11,120 12,232 
156 05 JULIO 2007 65,190 71,709 
157. 26 JULIO 2007 7,00 7,70 

DIVIDENDOS ACORDADOS: 

158 24 OCTUBRE 2007 7,00 7,70 

No existen otros hechos significativos de cer ac t e r financiero 0 de otra indole 
ocurridos entre la fecha de t erm i.no del periodo y de La p.repe r ac i on de estos 
estados financieros que afecten 0 puedan afectar los activos, pasivos y/o 
resultados de la Sociedad. 



Embotelladora Andina S.A. 

"\$'e IQ'Tvs~e i\O~,ii 

LlQUIDEZ 
Liquidez Corriente Veces 1,82 1,30 1,26 0,56 
Raz6n Acida Veces 1,60 1,12 1,06 0,54 
Capital de Trabajo Mill. Ch$ 43.619 23316 12.170 31.449 

ACTIVIDAD 
Inversiones Mill. Ch$ 39.930 38892 26.048 13883 
Rotaci6n Inventarios Veces 10,49 15,42 11,48 -0,99 
Permanencia Inventarios Dlas 34,32 23,35 31,35 2,97 

ENDEUDAMIENTO 
Raz6n de Endeudamiento % 89,00% 86,94% 98,11% -9,11 % 
Pasivos Corto Plazo % 48,99% 52,86% 42,97% 6,02% 
Pasivos Largo Plazo % 51,01% 47,14% 57,03% -6,02% 
Cobertura Gastos Flnancieros Veces 15,53 23,50 12,07 3,46 

RENTABILIDAD 
Sabre Patrimonio % 18,32% 27,10% 16,79% 1,52% 
Sobre Activo Total % 9,75% 14,15% 8,52% 1,23% 
Sabre Actives Operacionales % 19,81% 30,72% 18,43% 1,38% 
Resullado Operacional Mill. Ch$ 72.522 100.051 62140 10.383 
Margen Operacional % 16,40% 17,41% 15,52% 0,88% 
RAI.LDAI.E. Mill. Ch$ 96.392 134.440 88.633 7759 
Margen RAI.LDAI.E. % 21,80% 23,40% 22,13% -0,34% 
Retorno Dividendos Serie A % 6,48% 6,61% 7,80% -1,32% 
Retorno Dividendos Serie B % 6,56% 6,72% 7,94% -1,38% 



Embotelladora Andina S.A.
 
Resultados del tercer trimestrejulio -septiambre
 
(En millones de pesos de septiembre de Z001, excepto por acci6n)
 

Julio ~ septiembre 2007 Jutlo- Septiembre 2006 

Operaciones I Operaciones I Operaciones I Operaciones I Operaciones I Operaciones ITotat (2) Total (2) Variaci6n %chilenas brasileflas argentinas chilenas brasileflas ementtnes 
VOLUMEN TOTAL DE BEBESTIBLES (MilJones de CU) 33,9 39,8 25,3 99,0 3Z,1 37,1 25,S 94,7 4,6% 

21,9 37,3 24,9 90,1 26,7 35,5 25,1 87,3Gaseosas 3,2% 
2,5 0,7 0,3 3,4Agua Mineral 2,4 0,4 0,3 3,1 9,8% 

_Jugos 3,B 0,8 0,1 4,5 3,0 0,5 0,1 3,5 29,0% 
NA ',0 NA 1,0 NA 0,8 NA 0,8Cerveza 27,2% 

INGRESOS DE EXPLOTACION 53.206 66.045 28.827 147.358 51.672 54.183 27.026 131,993 11,6% 
COSTOS DE EXPLOTACION (31.036) (35.417) (17,900) (83.633) (28.697) (30.452) (17.320) (75.580) 10,7% 

MARGEN DE EXPLOTACION 22,170 30.628 10.927 63.725 ZZ.975 23.731 9.706 56.413 13,0% 
41}% 45,4% 37,9% 43,2% 1l1l,5% 1l3,8% 35,9% 42,7%Margen Iingresos 

GAsTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (11.316) (18.583) (8.220) (38.099) (11.296) (16.720) (7.091) (35.106) 8,5% 
GASTOS CORPORATlVOS (1.903) (1.636) 16,4% 

RESULTADO OPERACIONAL 10.854° 12.065° 2.707° 23.723 11.679° 7.012° 2.616° 19.671 206% 
Resultado oceraclonelz lngresos 20,4% 18,3% 9,4% 16,1% 22,8% 12,9% 9.7% 14.9% 
FLUJO DE CAJA OPERACIONAL (FCO) (1) 14.001 14.116 4.342 31.157 14.868 9.588 4.468 27.288 14,2% 

26,3% 22,3% 15,1% 21,1% 28.8% 17,7% 16,5% 20,7%FCO Iingresos 
RESULTADO NO OPERACIONAL 

GASTOSIINGRESDS FINANCIEROS (Netas) 3.600 444 710,0% 
RESULTADO POR INVERSION EN EMP. RELACION. (560) (192) 191,7% 
AMORTlZACION MENOR VALOR INVERSIONES (1.530) (1.751) ·12,6% 
OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA EXPLOTACION (636) (475) 33,9% 
CORRECCION MONET ARIA Y EFECTO DE CONVERSION (3) (3.751) (1.646) 127,8% 

(2.877)RESULTADO NO OPERACIONAL (3.620) ·20,5% 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS E INT. MINORIT. 20.846 16.052 29,9% 

IMPUESTOS (6.270) (2.239) 180,1% 
INTERES MINORITARIO 10 2 NA 
AMORTIZACION MAYOR VALOR NA 
UTILlDAD DEL EJERCICIO 14.586° 13.815° 5,6% 
Utilidad Iingresos 99% 10,5% 

IPROMEDIO PONDE~DOACCIONES EN CIRCULACION 760,3 
lBO,3[ J

I UTILlDAD POR ACCION 19,2 18,2 
115,1 _________________',,0,,9""-,0 5,6%IUTILIDAD ,P.,O"'R"A"'O"'R"--,-c:---,--;OC----c""--,,_---,-ccc7"C-;c­

(1) Ftujo de caja operacionet; Resultado Operactonal + Depreciaci6n 
(2) Eltotal puede ser distinto a la suma de los ires parses debido a que existen eliminaciones entre parses. 
(3) Incluye Oorreccicn Monelaria + Dtrerencia de Cambio + Efecto de conversion 



Embotelladora Andina S.A.
 
Resultados del tercer trimestre julio -septiembre
 
(En millones de dolarea, excepto par eccton)
 

Tipo de cambio: $ 511,23 

Operaciones 
chilenas 

I Julio - Septiembre 2007 

Operaciones I Operaciones 
brasileiias aroentinas 

I Totat (2) Operaciones 
chilenas 

I 
Julio - Septiembre 2006 

Operaciones Operaciones 
brasilenas arQentinas 

I 
Total (2) Variacion % 

VOLUMEN TOTAL DE BEBESTIBLES (Millones de CU) 33,9 39,8 25,3 99,0 32,1 37,1 25,5 94,7 4,6% 
oaseosee 27,9 37,3 24,9 90,1 26,7 35,5 25,1 87,3 3,2% 
Agua Mineral 2,5 0,7 0,3 3,4 2,4 0,4 0,3 3,1 9,8% 
-Jupos 3,6 0,8 0,1 4,5 3,0 0,5 0,1 3,5 29,0% 
cerveze NA 1,0 NA 1,0 NA 0,8 NA 0,8 27,2% 

INGRESOS DE EXPLOTACION 
COSTOS DE EXPLOTACION 

MARGEN DE EXPLOTAC'ON 
Margen Iingresos 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 
GASTOS CORPORATIVOS 

RESUL TADO OPERACIONAL 
Resultado Operacional/ingresos 
FLUJO DE CAJA OPERACIONAL (FCO) (1) 
FCD Ilngresos 
RESUL TADO NO OPERACIONAL 

GASTOS/lNGRESOS FINANCIEROS (Netos) 
RESULTADO POR INVERSION EN EMP. RELACION. 
AMORTIZACION MENOR VALOR INVERSIONES 

104,1 
(60,7) 

43,4 
41,7% 
(22,1) 

0,0 
21.2 

129,2 
(69,3) 

59,9 
46,4% 
(36,3) 

0,0 
23,6 

20,4% 18,3% 
27,4 28,8 

26,3% 22,3% 

56,4 
(35,0) 

21,4 
37,9% 
(16,1) 

0,0 
5,3 

9,4% 
8,5 

15,1% 

288,2 
(163,6) 

124,7 
43,2% 
(74,5) 

(3,7) 
46,4 

16,1% 
60,9 

21,1% 

7,0 
(1,1) 
(3,0) 

101,1 
(56,1) 

44,9 
44,5% 
(22,1) 

0.0 
22,8 

22,6% 
29,1 

28,8% 

106,0 
(59,6) 

46,4 
43,8% 
(32,7) 

0,0 
13,7 

12,9% 
18,8 

17,7% 

52,9 
(33,9) 

19,0 
35,9% 
(13,9) 

0,0 
51 

9,7% 
8,7 

16,5% 

258,2 
(147,8) 

110,3 
42,7% 
(68,7) 

(3,2) 
385 

14,9% 
53,4 

20,7% 

0,9 
(0,4) 
(3,4) 

11,6% 
10,7% 
13,0% 

8,5% 
16,4% 
206% 

14,2°!o 

710,0% 
191,7% 
-12,6% 

OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA EXPLOTACION (1,2) (0,9) 33,9% 
CORRECCION MONETARIA Y EFECTO DE CONVERSION (3) (7,3) (3,2) 127,8% 

RESUL TADO NO OPERACIONAL (5,8) (7,1) -20,5% 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS E INT. MINORIT. 40,8 31,4 29,9% 

IMPUESTOS (12.3) (4.4) 180,1% 
INTERES MINORITARIO 0,0 0,0 NA 
AMORTIZACION MAYOR VALOR --.!hQ. 0,0 NA 
UTILIDAD DEL EJERCICIO 28,5 27,0 5,6% 
Utilidad Iinaresos 9,9% 10.5% 

PROMEOIO PONOERAOO ACCIONES EN CIRCULACION 760'31 
UTILI DAD POR ACCION 0,04I 
UTILIDAD POR ADR ,._~_ "" , , , .... u 0,23 U,:.I:l!_,__ 

(1) Flujo de ceja operaciona!: Resultado Upt::li:ll.:1Ullal'" ueprecracrcn 
(2) EI total puede ser dlstinto a la svma de los Ires paises debido a que existen eliminaciones entre paises. 
(3) lncluye Correcci6n Monetarta + Diferencia de Cambio + Efecto de conversion 



Embotelladora Andina S.A. 
Resultados acumulados a septtembre (nueve meses) 
(En millones de pesos de septtembre de 2007, excepto per acci6n) 

Enero - Septiembre 2007 Enero • Septiembre 2006 

Operaciones I operaciones 1 Operaciones I Total (2) Operaciones I Operaciones I Operaciones I Total (2) Variacion %chiJenas brasiJeiias _ argentinas chiJenas brasiJenas argentinas 

VOLUMEN TOTAL DE BEBESTIBLES (Millones de CUj 104,7 123,9 80,1 308,7 100,5 116,1 75,9 292,4 5,6% 
Gaseosas 86,2 117,1 79,0 282,3 83,2 111,2 74,9 269,3 4,6% 
Agua Mineral '.5 1.7 0.' 10,9 '.7 1.4 0,9 10,9 0,0% 

. Jugos 10,0 2.' 0,' 12,5 '.6 1.1 0.1 9,8 27,8% 
Cerveza NA 2.9 NA 2,9 NA 2.4 NA 2,_ 20,8% 

INGRESOS DE EXPLOTACION 167.244 189.634 87.833 442.230 160.575 162.179 81.127 400.449 10,4% 
COSTOS DE EXPLOTACION (94.971) (104.346) (54.596) (251.430) (91.070) (93.199) (52.131) (232.968) 7,9% 

MARGEN DE EXPLOTACION 72.273 85.289 33.238 190.800 69.505 68.979 28.997 167.481 13,9% 
Margen Iingresos 43,2% 45,0% 37,8% 43,1% 43,3% 42,5% 35,7% 41,8% 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (34.024) (54.884) (24.075) (112.983) (33.034) (46.984) (21.176) (101.195) 11,6% 
GASTOS CORPORATIVOS 0 0 0 (5.294) 0 0 0 (4.146) 27,7% 

RESULTAOO OPERACIONAL 38.249 30.405 9.163 72.522 36.471 21.995 7.819 62.140 167% 
Resultado Operacional I Ingresos 22.9% 16,0% 10,4% 16,4% 22,7% 1,3,6% 9,6% 15,5% 
FLUJO DE CAJA OPERACIONAL (FCO) (1) 47.491 38.026 14.189 94.412 46.792 29.670 13.347 85.663 10,2% 
FCO Iingresos 26,4% 20,10/0 16,2% 21,3% 29yYo 18,3% 16,5% 21,4% 
RESULTADO NO OPERACIONAL 

GASTOSflNGRESOS FINANCIEROS (Netos) 3.610 (4.987) 172,4% 
RESULTADO POR INVERSiON EN EMP. RELACION. 276 »0 ·16.5% 
AMORTIZAGION MENOR VALOR INVERSIONES (4.672) (5.150) -9,3% 
OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA EXPLOTACION 587 (1.016) 157,8% 
CORRECCION MONETARIA Y EFECTO DE CONVERSiON (3) (6.989) 3.675 -290,2% 

RESULTADO NO OPERACIONAL (7.188) (7.147) 0,6% 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS E INT. MINORIT. 65.334 54.993 18,8% 

IMPUESTOS (15.704) (8.734) 79,8% 
INTERES MINORITARlO (30) (39) NA 
AMORTIZACION MAYOR VALOR 0 0 NA 
UTILIDAD DEL EJERCICIO 49.601 46.219 7,3% 
Utilidad rtncresos 11,2% 11,5% 

IPROMEOIO PONDERADO ACCIONES EN CIRCULACI61 760,3 760:1 
UTILIDAD POR ACCION 65,2 60,8 
UTILIDAD POR AOR 3914 364.8 
(1) Flujo de ceja ooeraclonal: Resultado Operacional + Depreciaci6n 
(2) EI total puede ser distinto a la suma de los Ires paises debido a que existen eliminaciones entre parses. 
(3) Inc1uye Correcci6n Mcnetarla + Diferencia de Cambio -+­ Efecto de conversion 



Embotelladora Andina S.A.
 
Resultados acumulados a septiembre mueve meses)
 
(En mHlones de d6lares, excepto par acci6n)
 

ttpc de camblo: s 511,23 

Enero ­ Septiembre 2007 Enero - Septiembre 2006 

Operaciones I Operaciones I Operaciones I 
Total (2) Operaciones ! Operaciones I Operaciones I Totar (2) Var;ac;6n %

chilenas brasilenas argentinas chilenas brasHeiias argentinas 
VOLUMEN TOTAL DE BEBESTIBLES (MHlOneS de CU) 104,7 123,9 BO,1 30B,7 100,5 116,1 75,9 292,4 5,6% 

Gaseosas 66,2 117,1 79,0 282,3 83,2 111,2 74,9 269,3 4,8% 
Agua Mineral ',5 1,7 0,8 10,9 8,7 1,4 0,9 10,9 0,0% 

·Jugas 10,0 2,3 0,3 12,5 8,6 1,1 0,1 9,8 27,8% 
Cerveza NA 2,9 NA 2,9 NA 2,4 NA 2,4 20,8% 

INGRESOS DE EXPLOTACION 327,1 370,9 171,B 865,0 314,1 317,2 158,7 783,3 10,4% 
COSTOS DE EXPLOTACION (185,8) (204,1) (106,8) (491.8) (178,1) (182,3) (102,0) (455,7) 7,9% 

MARGEN DE EXPLOTACION 141,4 166,B 65,0 373,2 136,0 134,9 56,7 327,6 13,9% 
Margen Iingresos 43.,2% 45,0% 3.7,8% 43,1% 43,3% 42,5% 35,7% 41,8% 
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (66,6) (107,4) (47,1) (221,0) (64,6) (91,9) (41,4) (197,9) 11,6% 
GASTOS CORPORA TIVOS 0,0 0,0 0,0 (10,4) 0,0 0,0 0,0 (8,1) 27,7% 

RESULTADO OPERACIONAL 748 595 179 141 9 71.L 430 153 121 5 167% 
Resultadc Operacicnal Ilngresos 22,9% 16,0% 10,4% 16.4% 22,7% 13,6% 9.6\1'0 15,5% 
FLUJO DE CAJA OPERACIONAL (FCO) (1) 92,9 74,4 27,B 184,7 91,5 5B,0 26,1 167,6 10,2% 
FCD I Ingresos 28,4% 20,1% 16,2% 21,3% 29,1% 18,3.% 15,5% 21,4% 
RESULTADO NO OPERACIONAL 
GASTOSIINGRESOS FINANCIEROS (Netos) 7,1 (9,8) 172,4% 
RESULTADO POR INVERSION EN EMP. RELACION. 0,5 0,6 -16,5% 
AMORTIZACION MENOR VALOR INVERSIONES (9,1) (10,1) -9,3% 
OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA EXPLOTACION 1,1 (2,0) 157,8% 
CORRECCION MONETARIA Y EFECTO DE CONVERSION (3) (13,7) 7,2 -290,2% 

RESULTADO NO OPERACIONAL (14,1) (14,0) 0,6% 

UTlLlDAD ANTES DE IMPUESTOS E INT. MlNORlT. 127,B 107,6 1B,8% 

IMPUESTOS (30,7) (17,1) 79,8% 
INTERES MINORITAR1Q (0,1) (0,1) NA 
AMORTIZACION MAYOR VALOR 00 00 NA 
UTILIDAD DEL EJERCICIO 97,0 90,4 7,3% 
Utilidad rrncresos 11,2% 11,5% 

PROMEDIO PONDE~DO ACCIONES EN CIRCULAClOj 760,3 760,3 
---, 

UTILI DAD POR ACCJON 0,13 0,12 
UTILI DAD POR ADR 077 071 
(1) Flujo de caja operacion.al: Resultado Operacional + Depreciacicn 
(2) El total puede ser distintc a la suma de los tres parses debido a que existen eflrntnaciones entre parses. 
(3) Incluye Correcci6n Monetaria + Dtrerencia de Cambio + Efecto de conversion 



Embotelladora Andina S.A. 

Balance Consolidado 
Millones de pesos chilenos al 30/09/2007 

A.CTIVQS [ 30-09-2007 30-09-2006--y;ciiJ PASIVOS & PATRIMONIO I 30-09-2007 30-09-2006 %Chl 

Total Actives Fijos 

Actives Fijos 
Depreciacicn 

Disponible 
Documentos por cobrar (neto) 
Existencias 
Otros actives circulantes 
Total Activos Circulantes 

tnversiones en empresas relaclonaoas 

lnversones en otras sociedades 
Menor valor de inversiones 

Otros actlvos largo plazQ 
Total Otrcs Activos 

156.511 

555.499 
(398.988) 

85.990 
45.240 
24.091 
44.986 

200.307 

20.639 
58 

60187 
40.134 

121.018 

151.055 

551.418 
(400.363) 

45.438 
49.655 
21.869 
22.452 

139.413 

22.695 
59 

73.403 
133.117 
229.274 

89,2% 
-8,9% 
10,2% 

100,4% 
43,7% 

0,7% 
-0,3%, 
3,6% 

-9,1% 
-2,2% 

-18,0% 
-69,9%, 
-47,2% 

Obligaciones con bancos e lnstttuclones financieras a corte plaza 
Obligaciones can banco e instituctones flnancleras largo plaza-pardon corte plaza 
ObIigaciones can el publico (bonos) 
Cuentas y documentos par paqar 
Otros pasfvos 

Total pasivos circulantes 

Obligaciones can banco e instituciones financieras 
Obligaciones con el publico (bonos) 

Otros paslvos largo plaza 
Total pasivos largo plazo 

Interes Minoritario 

Patrimonio 

8.602 
210 

14.429 
56.203 
30.782 

110.225 

763 
73.007 
39.764 

113.534 

1.248 

252.829 

18.044 
488 

14.753 
50.056 
27.246 

110.587 

503 
104284 
40774 

145.561 

1.239 

262.356 

-52,3% 
-56,9% 

-2,2% 
12,3% 
13,0% 
-0,3% 

51,7% 
-30,0% 

-2,5% 
.22,0% 

0,8% 

-3,6% 

\TOTALACTIVOS 477.838 519.743 -8,1%1 ITOTALPASIVOSYPATRIMONIO 477.836 519.743 -8,1%1 

Resumen Financiero 
Millones de pesos chilenos al 30/09/2007 

Incoporaci6n al Activo Fijo I 
Acurnuladc 

30-09-2007 30-09-20061 INDICES DE COBERTURA 00-09-2007 30-09-20061 

Chile 
Brasil 
Argentina 

25.648 
10.665 

3.617 
39.930 

11.271 
10.497 
4.280 

26.048 

Deuda Financiera I Ceottanaacton Total 
Deuda Ftnanciera I EBITDA* U12M 
EBJTDA* U12M+lngresos Financieros I Gastos Fjnancleros U12M 
*: Incluye ingreso financiero 
U12M: Ultimos 12 meses 

0,28 
0,69 

10,68 

0,34 
1,10 
8,14 

* Al 30 de septlembre de 2007, la Comparifa tenia una posicion de caja neta positive de US$73 millones. La deuda total alcanzaba US$ 191 mlllcnes.
 
EI total de los activos flnanciercs sumaban US$ 264 millones, incluyendo inversiones contabilizadas bajo "Otros Actives Circulantes" y "Otros Actives de Largo Plazo"
 


